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一、业绩回顾
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1、收入和利润
毛利润突破500亿，营业利润保持稳定

单位 2015H1 2014H1
(经重列) 增幅*

营业收入 亿元 4,137.3 3,753.4 10.2%

毛利润 亿元 507.5 463.3 9.5%

营业利润 亿元 246.8 207.7 18.9%

归属于上市公司
股东的净利润

亿元 137.3 118.2 16.2%

基本每股收益 元 0.43 0.40 7.5%
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注：增幅根据千元数计算。



上市以来收入和利润复合增长率分别为25%和34%
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分部业务

营业收入（亿元） 营业利润（亿元）

2015H1 2014H1
(经重列) 增幅* 2015H1 2014H1

(经重列) 增幅*

房建 2,979 2,749 8.4% 98.1 89.1 10.1%

基建 556 503 10.5% 43.5 38.6 12.5%

房地产 576 518 11.1% 135.1 106.4 27.0%

勘察设计 32 30 4.9% 2.7 3.5 -20.6%
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2、分部业绩
房建稳中有升，地产和基建增势不减

注：增幅根据千元数计算。
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设计勘察
1.3%

归属母公司净利构成

结构调整趋于合理
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3、盈利能力
整体稳定，略有上扬
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单位 2015H1 2014 增幅*

资产总额 亿元 10,132 9,191 10.2 %

净资产
（股东权益）

亿元 2,240 1,969 13.8 %

归属母公司
净资产

亿元 1,563 1,390 12.4 %

每股净资产 元 5.21 4.63 12.53%

资产负债率 % 77.9 78.6 -0.7

加权平均ROE
（中期）

% 8.45 9.6 -1.15

加权平均ROE
（年化）

% 16.9 17.7 -0.8

11

4、资产和回报：
资产总额突破万亿元，年化加权平均ROE16.9%

注：增幅根据千元数计算。
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5、现金流和现金：
现金流压力较一季度有所缓解，整体趋好
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期末货币资金合计超1500亿，货币资金保持充裕
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6、应收款、应付款和负债率
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77.1%

19.3%
3.6%

应收账款账龄分析

一年以内 1-3年 3年以上

应收账款集中在一年账龄以内
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二、业务运营
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单位：亿元 2015H1 2014H1 增幅

建筑业务新签合同额 7,051 7,200 -2.1%

房建 6,089 6,323 -3.7%

基建 918 828 10.9%

勘察设计 44 49 -10.2%

待施合同额
(房建和基建) 21,629 18,531 16.7%
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1、建筑业务合同额：待施保持一定规模，新签增速趋缓
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2、建筑业务：区域分布均衡，长江经济带提升较快
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3、基建业务：继续加强结构转型，形成比较优势
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4. 设计勘察：规模效益稳定提升
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-10.2%

注：增幅根据千元数计算。
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注：数据含合营公司，不含中海宏洋。

23

5、地产业务：待结算资源超千亿
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注：数据均为全额数。



房地产存货余额持续增长

单位：亿元
2015H1 2014

金额 占比 金额 占比

合计 2,513 100% 2,377 100%

一线城市 564 22.5% 586 24.7%

--上海 181 7.2% 205 8.6%

--北京 142 5.7% 161 6.8%

--广州 155 6.2% 138 5.8%

--深圳 86 3.4% 82 3.5%

省会城市 1,217 48.4% 1086 45.7%

--济南 183 7.3% 171 7.2%

--武汉 178 7.1% 120 5.1%

--沈阳 147 5.8% 152 6.4%

其他城市 582 23.1% 547 23.0%

港澳台地区 150 6.0% 158 6.6%
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6、海外业务：收入增长迅猛，呈强劲发展态势
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注：增幅根据千元数计算。



三、投资亮点
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投资类型 2015H1完成投资 2015H1完成回款 投资收支比

房地产开发 468 579 123.7%

基础设施投资 110 47 42.9%

房建工程投资 24 31 129.4%

城市综合开发 40 1 3.1%

合计* 653 659 100.9%

1、投资业务：加快经营结构和商业模式转型

28

注：合计数含固定资产投资。



2、专业板块：继续夯实专业化品牌

29

项目 板块名称
新签

合同额 营业收入
同比增长
（%） 毛利

同比增长
（%） 营业利润

同比增长
（%）

跨板块

中建安装 177 165.8 -12.5 17.7 -7.5 9.4 13.6
中建钢构 46 54.5 5.6 6.2 -0.1 3.9 14.0
中建商混 48 44.4 5.6 4.8 22.0 0.5 77.1

房建
中建装饰 122 122.8 -1.9 11.6 -5.5 3.5 -20.3
中建园林 3 5.1 -15.7 0.3 -17.0 0.1 -69.5

基建

中建市政 245 86.8 1.4 9.4 8.5 5.0 -7.8
中建铁路 45 66.1 51.2 2.7 -15.2 2.4 50.1
中建轨交 116 55.7 -3.7 6.0 10.1 3.8 5.2
中建路桥 270 204.2 77.6 35.7 135.1 19.1 154.4
中建电力 9 7.2 -42.7 0.8 8.7 0.1 112.6
中建筑港 34 29.0 7.7 2.2 2.1 0.5 -9.8

地产 中建地产 85 65.7 -48.2 10.9 -45.3 2.6 -57.4
设计
勘察

中建设计 44 30.9 1.6 6.0 -15.0 2.9 -28.1

合计 1,244 938.2 9.7 114.4 15.6 53.9 28.5 
占比 17.6% 22.7% - 22.5% - 21.8% -



2014H1 2015H1 2014 2015E
劳务分包 190 797 1,105 1,500 
大宗物资 611 754 1,711 1,600 
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3、集中采购：积极探索电子商务战略
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4、国企改革

31

◆ 改革文件：“2+1+15”？

◆ 国资政策：监管层级由二层变三层？

◆ 国企分类：公司属于完全竞争类

◆ 国企整合：公司对整合持开放态度

◆ 激励政策：完善现有做法

国
企
改

革
看
点



5、一带一路

32

◆“一带一路”沿线覆

盖的65个国家中已进

入41个国家市场

◆跟踪项目近70个

◆新签项目合同额累计

达17亿美元



6、PPP模式

33

河北丰宁经济开发区及丰宁满族自治县县城供水和污水处理
PPP（O&M-BOT） 项目

特许经营期结束后，中建水务可转让其在项目公司的全部或部分股权，报丰宁县政府书面同意后实施。

河北丰宁县政府 中建水务

独资PPP项目公司

授予特许经营权及
收费权
30年期 银行/银团

出资0.9亿
100%股权

施工建造 中建工程局

融资2.1亿

存量资产运营
（O&M）原有自来水公司及污水
处理公司

新建工程（BOT）

2座自然水厂、户表改
造、污水管网及污泥处

理工程

自来水费

污水费

管网代建费

可行性缺口补助
（财政补贴）

专项补贴

收费

工
程
利
润
回
流

或以收费权质押



7、综合管廊：前景广阔，大有可为

34

郑州滨河国际新城综合管廊项目——城市综合开发模式

郑州经开区建投公司 中建股份 中建七局

中建（郑州）城市建设开发公司

政府土地财政
收入

城市综合开发收
益：一级土地整理
收益+政府土地转
让收益分成

出资
15%

出资85%

综合管廊项目

市政道路桥梁

…… 

银行融资

③
投
资
回
收

①总投资约100亿元

②经济开发区土地转让



7、综合管廊：前景广阔，大有可为（续）

35

未来市场空间保守估算每年在4000-6000亿元，高则可能

达万亿元，由于主要将采取PPP模式，所以有利于具有资

金、技术和经验优势的设计和施工龙头企业。按市场占有

率6%测算，中国建筑每年至少可获得240亿—360亿元的合

同，有望形成一个新的专业板块。



谢 谢！
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Q & A
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免责声明

本文件由中国建筑股份有限公司（简称“中国建筑”或“本公司”）编制，

仅供2015年中期业绩推介使用。

本演讲及本演讲稿包括“前瞻性陈述”。除历史事实陈述外，所有本公司预

计或期待未来可能或即将发生的业务活动、事件或发展动态的陈述(包括但不

限于预测、目标及估计)都属于前瞻性陈述。受诸多可变因素的影响，未来的

实际结果或发展趋势可能会与这些前瞻性陈述出现重大差异。这些可变因素

包括但不限于：行业竞争、市场风险、法律、财政和监管变化、国际经济和

金融市场条件、政治风险、项目审批及其他非本公司可控制的风险和因素。

• 敬请投资者予以关注。
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